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《貨幣銀行學概要》

試題評析

本試題中等難度，各題答題要領如下：

第一題：以準備金市場供需圖分析，須以原先有無借入準備分別說明。

第二題：只要能熟記央行獨立性議題，便能答得完整（12/10台中班課堂才強調要熟讀）。 
第三題：須熟悉國際經濟與金融情勢，才能將通膨、升息議題答得完整。

第四題：準備金不足之因應方式共須列出5種，一般考生不易全部列出（因為資產負債表的負

債僅有存款一項，讓考生想不到借入款）。

一般來說，本試題要得60分以上不太容易，程度佳者或有85分以上實力。 

考點命中

第一題：《貨幣銀行學（概要）》，高點文化出版，蔡經緯編著，頁10-12。 
第二題：《貨幣銀行學（概要）》，高點文化出版，蔡經緯編著，頁10-4~5。 
第三題：《高點‧高上貨幣銀行學講義》總復習第一回，蔡經緯編撰，頁41，第六題。 
第四題：《高點‧高上貨幣銀行學講義》總復習第一回，蔡經緯編撰，頁49，第十四題(二)。 

一、試以圖形分析下列敘述之真偽：準備金市場之利率（iff）必定會受中央銀行調升重貼現率

（id）的影響而往上調升。（20分）

答： 
此一敘述不正確。央行調升重貼現率，準備金市場利率（即拆款利率）可能調升（原先已有借入準備），

亦可能維持不變（原先準備金市場利率低於重貼現率，並無借入準備），畫圖分析如下。

(一)有借入準備：將使拆款利率亦上升（ 0 1i i→ ），且準備金數量由 1R 減為 2R （上圖）。

(二)無借入準備：若原拆款利率低於重貼現率（ 0
0 di i< ），表示無貼現放款，此時重貼現率提高，拆款利率

及準備金數量不變（下圖）。
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二、試分析贊成與反對中央銀行獨立性的主要論點。（20分） 

答： 
央行獨立性之定義：央行執行其業務應不受行政部門的干預，亦不受總統及國會的干涉。央行獨立性包括

訂定貨幣政策目標之獨立性及工具之獨立性。前者指制定貨幣政策目標有完整權力，不受行政及立法部門
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干預，如央行總裁、理事會成員指派、任命、任期、理事會為合議制等；後者如央行任務範圍，是否有貨

幣融通、央行預算是否獨立。關於央行是否應給予其超然自主的地位，有正、反面的爭議。 
(一)主張央行應有獨立性的理由： 

1.可避免政治干預貨幣政策（政黨並非財經專家）：在民主國家，行政部門或立法部門為爭取下一任選

票，常在改選前夕影響政策方向，而產生「政治性景氣循環」（political business cycle），在每屆選舉

年，便有信用擴張與降低利率的傾向。 

2.貨幣政策在長期才能產生效果，但行政部門任期較短，若由行政部門掌貨幣權，會導致貨幣政策調整

頻繁的現象。 

3.避免通膨壓力：行政部門為促進就業，採低利率政策，易造成通貨膨脹壓力。若給予央行自主性，它

可依長期目標兼顧物價穩定，不致基於短期波動為著眼點。 

4.提高央行可信度及政策透明度，提高貨幣政策有效性。 

5.加強金融監管，穩定金融體系之效。 

6.避免財政赤字貨幣化。 

(二)反對央行獨立性的理由： 
1.給予央行超然地位，將缺乏監督及負責態度。 
即使貨幣政策應以長期目標考量，但要對選民負責的行政或立法部門，也同樣要考慮長期目標，如國

外政策。 
2.應給予行政部門貨幣政策執行權力，以搭配財政政策，才能彼此協調。 
3.由以往記錄顯示，貨幣政策反而增加經濟不穩定，顯見央行並未執行有所成效。 

 

三、(一)試以AD-AS-LRAS模型分析美國2022年初至10月以來高通膨現象的主要成因與過程。（15分） 

(二)美國聯準會自2022年3月迄11月初連續升息，我國中央銀行有何因應措施？對臺灣金融市

場（如股市與匯市）造成的主要影響為何？（15分） 

答： 
(一)2022年初全球因疫情造成之供應鏈中斷尚未緩解，原物料價格上漲及運輸成本上漲未歇，又因3月俄烏

戰爭引起能源價格進一步大漲，導致AS0左移至AS1。另一方面，美國在疫情解封後，其消費需求增

加，勞動需求亦增加使工資上漲（加強AS左移因素），同時因國內支出成長使AD0右移至AD1。因此，

即使Fed連續升息亦無法完全阻止AD右移，短期均衡點為A點，造成物價由P0上升為P1，但目前尚未發

生明顯衰退現象，產出仍低於充分就業水準。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(二)1.Fed 3月起連續大幅升息，至11月已升息共15碼。台灣央行亦於3月升息1碼，6月與9月各升息半碼（包

括重貼現率，擔保放款融通利率及短期融通利率），並提高法定存款準備率。此外，因應房價仍高，

亦啟動「不動產貸款針對性措施」，降低放款成數。目的要使市場熱錢回歸金融體系以抑制通膨。 
2.美國Fed大幅升息，對台灣股匯市之影響如下： 

(1)股市：美國股市因升息而大跌，台灣股市亦因資金緊縮及預期景氣將放緩而呈大跌。 
(2)匯市：美國大幅升息，使升息幅度相對小的台灣資金淨外流，美元大幅升值而新台幣大幅貶值。此

乃根據利率平價理論而來。 
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四、A銀行之資產負債表如所示：（單位：百萬元） 

資產  負債 

存款準備 20  支票存款 300 

有價證券 130    

貸款 250  銀行資本 100 

假設法定支票存款準備率為10%，另支票存款戶之不時提款需求估計最多為2%支票存款金額，請

問A銀行面臨了那些問題？請提供五種單一方法及金額大小給該A銀行之主管來解決這些問題。

（30分） 

答： 
(一)A銀行除應滿足法定準備率10%之規定外，尚須加提2%之超額準備率以因應存戶提領所需，共計存款餘

之12%，共計存款準備至少為36（百萬元；300 × 12% = 36），但目前依資產負債表所列僅20，尚不足

16，產生流動性不足問題。 
(二)解決方式如下： 

1.出售有價證券16：準備金增為36，有價證券減為114。 
2.收回貸款16：準備金增為36，貸款減為234。 
3.增資16：準備金增為36，銀行資本增為116。 
4.吸收新存款18.18：存款增加為318.18，存款準備增為38.18。 
〔計算過程：令新增存款為x，20 + x = 12%(300 + x)，x = 18.18〕 

5.向其他銀行拆借或向央行借入16：準備金增為16，其他負債增為16。 
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